Metodologija za obracun i iskazivanje efektivhe kamatne stope na kredite i
depozite

I. Osnova za obracun efektivhe kamatne stope

Osnovu za obracun efektivne kamatne stope na kredite i depozite Cine slozeni kamatni
racun, dekurzivni obracun kamate i diskontovanje, po kalendarskom broju dana u mjesecu
i godini. Nacin izraCunavanja efektivne kamatne stope zasniva se na metodi neto sadasnje
vrijednosti.

Primjenom efektivne kamatne stope diskontovani nov€ani prilivi izjednaCavaju se sa
diskontovanim nov€anim odlivima koji se odnose na kredite i primljene depozite.

Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa Cijom primjenom se diskontovana serija neto
novCanih tokova izjednaCava sa nulom. Kod kredita za koje se kao instrument
obezbjedenja koristi nov€ani kolateral, ta stopa se dodatno prilagodava jednokratnim
ekvivalentom uticaja diskontovanih nov€anih priliva i odliva po osnovu nov€anog
kolaterala koji sluzi za obezbjedenje naplate kredita. Kod kreditnog odnosa neto nov€anim
tokom u odredenom periodu smatra se razlika izmedu svih uplata klijenta i svih isplata u
korist klijenta tokom tog perioda. Nov&ani tokovi ukljuCuju svaki nov€ani transfer izmedu
klijenta i kreditora, a u nekim slu€ajevima i treceg lica, koji je direktno vezan uz odobrenje
kredita, odnosno koji je dio uslova kori§¢enja kredita (npr. isplata glavnice, otplatna rata,
jednokratna provizija za odobrenje kredita, naknada za servisiranje kreditne partije i sl.) ili
koji uslovljava odobravanje kredita (npr. naknada za obradu kreditnog zahtjeva). Analogno
tome, kod depozitnog odnosa, neto nov€anim tokom u odredenom periodu smatra se
razlika izmedu svih uplata u korist primaoca depozita i svih isplata u korist deponenta,
tokom tog perioda.

Il. Izrada plana otplate kredita, odnosno isplate depozita

Kod zasnivanja kreditnog odnosa kreditor urucCuje Klijentu plan otplate kredita, a kod
zasnivanja depozitnog odnosa depozitar uru€uje klijentu plan isplate depozita, sa jasno
iskazanom efektivnom kamatnom stopom.

U planu otplate kredita, odnosno isplate depozita obavezno se navodi nominalna kamatna
stopa, uz napomenu da li se radi o fiksnoj ili promjenljivoj kamatnoj stopi.

Plan otplate kredita, odnosno plan isplate depozita (u daljem tekstu: Plan) koji se uruc€uje
klijentu ne sadrzi pomocne kolone za obracun efektivhe kamatne stope. Pomoéne kolone
za obraCun efektivne kamatne stope su kolone u obrascu Plana koje prikazuju: neto
novcani tok, diskontovani neto novcCani tok, diskontovane isplate kredita i diskontovane
tokove nov€anog kolaterala. Plan sa pomoc¢nim kolonama za obracun efektivne kamatne
stope kreditor, odnosno depozitar prilaze kreditnoj, odnosno depozitnoj dokumentaciji tog
klijenta.

U zaglavlju Plana, bilo da je on sastavni dio ugovora o kreditu, odnosno depozitu, ili se
saCinjava samo za potrebe informisanja klijenta, navodi se naziv i adresa kreditora,
odnosno depozitara, kao i kontakt informacije. Plan treba da sadrzi i datum izrade, kao i
napomenu da iskazana efektivha kamatna stopa vazi na datum njegove izrade. Plan koji



se urucuje klijentu pri zaklju€ivanju ugovora o kreditu, odnosno depozitu, mora da sadrzi
pecat kreditora odnosno depozitara, kao i potpis odgovornog lica.

Obracun efektivne kamatne stope zasniva se na pretpostavci da ¢e ugovor o kreditu ostati
na snazi tokom ugovorenog perioda i da Ce kreditor i klijent izvrsiti svoje obaveze pod
uslovima i u rokovima utvrdenim ugovorom o kreditu. Na primjer, ako je ugovorom o
kreditu predvidena vec¢a kamatna stopa u slucCaju da klijent ne otplacuje kredit uredno, tu
Cinjenicu ne treba uzimati u obzir prilikom izrade Plana, vec je potrebno Plan izraditi na
osnovu one kamatne stope koja je predvidena za urednu otplatu kredita.

Kod ugovora o kreditu sa klauzulom kojom se dozvoljava promjena kamatne stope, a kod
kojih se naknade sadrzane u efektivhoj kamatnoj stopi ne mogu utvrditi u trenutku
obracuna, efektivna kamatna stopa se obraCunava na osnovu pretpostavke da ce
kamatna stopa i ostale naknade ostati fiksne u odnosu na pocetnu kamatnu stopu i da ¢e
se primjenjivati do isteka vazenja ugovora o kreditu.

Za izraCunavanje efektivne kamatne stope, kada je primjenljivo, koriste se i sljedece
pretpostavke:

1) ako je ugovom o kreditu klijentu dozvoljena sloboda izbora u odnosu na iznos i
rokove povlaCenja novca, smatra se da se ukupan iznos kredita povlaci odmah i u
cjelosti;

2) ako na osnovu ugovora o kreditu klijent ima slobodu povlacenja sredstva, ali u
okviru ugovorom utvrdenih limita koji se odnose na iznose povlacenja i periode u
kojima se ta sredstva poviaCe, efektivha kamatna stopa se obracunava
koriS¢enjem pretpostavke da Ce sredstva biti povu€ena na najraniji datum
predviden ugovorom o kreditu, u iznosu limita utvrdenog ugovorom;

3) u sluc€aju prekoracCenja po racunu, smatra se da se ukupni iznos kredita povilaci u
cjelosti i za cjelokupni period trajanja ugovora o kreditu, a ako trajanje
prekoracenja po racunu nije poznato, efektivna kamatna stopa izraCunava se na
oshovu pretpostavke da je trajanje kredita tri mjeseca;

4) u slu€aju ugovora o kreditu bez roka dospijeca (open-end credit, revolving credit),
osim ugovora o prekoraCenju po racunu, za izraCunavanje efektivne kamatne
stope koriste se sljedece pretpostavke:

- kredit je odobren na rok od jedne godine pofev od datuma pocetnog
povlaCenja novca po osnovu tog ugovora, a zadnjom uplatom klijent podmiruje
preostalu glavnicu, kamate i druge troskove, ako ih ima;

- klijent otplacuje glavnicu u jednakim mjesecnim iznosima, poCev od isteka
jednog mjeseca od datuma pocetnog povlacenja novca po osnovu kredita, a u
sluCajevima u kojima se glavnica mora otplatiti iskljuivo u cjelosti,
jednokratnom uplatom unutar svakog perioda otplate, smatra se da se
uzastopna povlaenja novca po osnovu ugovora o kreditu i otplata Citave
glavnice od strane klijenta izvrSavaju tokom perioda od jedne godine. Kamate
i drugi troSkovi placaju se u skladu sa tim povlacenjima novca po osnovu
ugovora i otplatama glavnice, a na nacin predviden ugovorom o kreditu.

Ugovor o kreditu bez roka dospije¢a, u smislu ove metodologije, je ugovor o
kreditu na neograniCeno vrijeme, koji ukljuCuje kredite koji se moraju otplatiti u
cjelosti ili nakon odredenog perioda, a nakon otplate sredstva su ponovo na
raspolaganju za povlacenje;

5) kod ugovora o kreditu koji nije ugovor o prekoracenju po ra¢unu ili ugovor o
kreditu bez roka dospijeca koriste se sljedecée pretpostavke:



- ako se datum ili iznos otplate glavnice koju klijent treba da izvrS§i ne mogu sa
sigurnoS$c¢u odrediti, pretpostavlja se da se otplata izvrSava na najraniji datum
predviden u ugovoru o kreditu i u najmanjem iznosu koji je predviden ugovorom
o kreditu;

- ako datum zakljuenja ugovora o kreditu nije poznat, pretpostavlja se da je
datum pocetnog povlaCenja novca po osnovu ugovora, datum Kkoji rezultira
najkracim razmakom izmedu tog datuma i datuma prve uplate koju treba da

izvrsi klijent;
- U slu€aju kada se datum ili iznos uplate koju treba da izvrsi klijent ne mogu sa
sigurnoS¢u odrediti na osnovu ugovora o kreditu ili koriS¢enjem drugih

pretpostavki iz ove metodologije, pretpostavlja se da se uplata izvrSava u
skladu sa datumima i uslovima koje zahtijeva kreditor, a ako oni nijesu poznati,
pretpostavlja se da se:

a) naknade placaju zajedno sa otplatama glavnice;

b) nekamatni troSkovi izrazeni kao jednokratni iznos pla¢aju na datum
zaklju€enja ugovora o kreditu;

c) nekamatni troSkovi izrazeni kao odvojene uplate placaju u redovnim
razmacima, pocevsi od datuma prve otplate glavnice, a ako iznosi takvih
uplata nijesu poznati, pretpostavlja se da su iznosi uplata jednaki;

d) zadnjom uplatom Klijenta podmiruje preostala glavnica, kamate i drugi
trosSkovi, ako ih ima;

6) ako nije ugovoren gornji limit iznosa kredita, pretpostavlja se da taj limit iznosi
1.500 eura;

7) ako su ugovorom predvidene razliCite kamatne stope ili naknade za ugovorom
utvrdene periode povlaCenja sredstava pretpostavlja se da ¢e sredstva biti
povucena i koris¢ena po najvisoj kamatnoj stopi i naknadi, utvrdenoj ugovorom;

8) za ugovore o kreditu za koje je ugovorena fiksna kamatna stopa u odnosu na
pocCetni period, a nakon isteka tog perioda odreduje se nova kamatna stopa koja
se dalje periodi¢no uskladuje sa nekim ugovorenim pokazateljem, pretpostavlja se
da je na kraju perioda za koji vazi fiksna kamatna stopa, kamatna stopa ista kao u
trenutku izraCuna efektivne kamatne stope, na osnovu vrijednosti ugovorenog
pokazatelja u tom trenutku.

Kod probnih obraduna efektivne kamatne stope na kredite, a za potrebe informisanja
klijenta, pretpostavlja se da se hipoteticki kredit iz primjera pusta u opticaj prvog dana u
mjesecu, kao i da se interkalarna kamata obraCunava najmanje za jedan mjesec.

Krediti koji su odobreni i depoziti koji su primljeni u valuti koja nije euro, iskazuju se u
valuti u kojoj su odobreni, odnosno primljeni. Krediti i depoziti u eurima sa valuthom
klauzulom, iskazuju se u eurima prema deviznom kursu koji vazi na dan izrade Plan.
Devizni kurs po kom je izvrSena prethodna konverzija obavezan je dio Plana. Ako se
koristi viSe od jednog referentnog deviznog kursa (npr. kupovni devizni kurs pri
odobravanju kredita, a prodajni devizni kurs pri vracanju kredita), u Planu treba navesti
svaki od koris¢enih deviznih kurseva, kao i namjene za koje je pojedini devizni kurs
koriS¢en. lzuzetno, krediti i depoziti u eurima sa valutnom klauzulom mogu se iskazivati u
drugoj valuti (umjesto u eurima), ako se pri pustanju kredita u opticaj i pri njegovoj naplati,
odnosno pri primanju i isplati depozita, koristi isti referentni devizni kurs (npr. sredniji
devizni kurs koji Centralna banka Crne Gore preuzima od Evropske Centralne banke i
objavljuje na svojoj internet stranici) na dan izrade Plana. Kod kredita i depozita u valuti
koja nije euro, pri obradunu efektivne kamatne stope, naknade i provizije koje se utvrduju i



naplaéuju u eurima, potrebno je konvertovati u tu drugu valutu prema srednjem deviznom
kursu koji vazi na dan izrade Plana.

lll. Obracun efektivhe kamatne stope na kredite koriSéenjem plana otplate kredita

Efektivna kamatna stopa na kredite obraCunava se koriS¢enjem plana otplate kredita
(obrazac plana otplate kredita sastavni je dio ove metodologije), a primjenom metoda
pokusSaja i linearne interpolacije, koriS¢enjem kalkulatora ili odgovaraju¢eg kompjuterskog
programa (npr. Excel). Postupak je identi€an odredivanju interne stope prinosa, u opstem
sluCaju. Plan otplate kredita sadrzi sljedece kolone:

1. Period — oznacava redni broj perioda u kojem dolazi do odredenog nov€anog toka. O-ti
period je period u kojem dolazi do prvog nov€anog toka ili ugovoreni datum stavljanja
kredita na raspolaganje, zavisno od toga koji period nastupa prije. Posljednji period je
period u kojem dolazi do posljednjeg nov€anog toka.

2. Datum — oznacava taCan datum nov€anog toka, jer se efektivna kamatna stopa racuna
prema kalendarskom broju dana u mjesecu i 365/366 dana u godini. Za kredite koji se
poviaCe u tranSama potrebno je od klijenta traziti da navede planirane datume povlacenja
transi, kao i njihove iznose.

3. Kredit — u ovu kolonu unosi se iznos kredita, odnosno dio kredita (tran$a) koji treba
isplatiti, i to na datum kada je izvjesno da Ce do isplate doci, odnosno kada klijent oCekuje
da ¢e povuci pojedinu tranSu ili cijeli kredit. Kod kredita koji se povlace u tranSama u planu
otplate potrebno je navesti i ukupan iznos kredita.

4. Druge isplate — u ovu kolonu unose se druge isplate koje kreditor vrSi na osnovu
internih propisa, osim isplate nov€anog kolaterala i kamate na poloZeni nov€ani kolateral.

5. Anuiteti — mogu biti jednaki ili promjenljivi. U planu otplate obavezno treba da bude
naznaceno od kojih elemenata se anuitet sastoiji.

6. Rata — u ovu kolonu unosi se iznos kojim se vraca dio glavnice, koji se uplacuje iz
anuiteta u svakom periodu.

7. Kamata — u ovu kolonu unosi se iznos kamate na ostatak duga, kao i interkalarna
kamata. U zaglavlju plana otplate kredita obavezno se navodi nominalna kamatna stopa,
uz napomenu da li je kamatna stopa fiksna ili promjenjiva kamatnoj. Ako je kamatna
stopa promjenljiva, pri obraCunu i iskazivanju efektivne kamatne stope ta se Cinjenica
zanemaruje, pa se obracun vrSi primjenom nominalne kamatne stope koja vazi na dan
obracuna.

8. Drugi troskovi — u ovu kolonu se unose drugi troSkovi koje snosi klijent, a koji su
direktno povezani sa kreditom, i to:
1) za potroSacke kredite:
- troSkovi otvaranja i vodenja posebnog racuna ugovorenog za odobravanje ugovora
o kreditu, na kojem su vidno iskazane transakcije uplata, kao i drugi troSkovi koji se
odnose na transakcije uplata, osim ako je otvaranje rauna fakultativno,
- troSkovi vezani za instrumente obezbjedenja kredita (troSkovi procjene vrijednosti
nepokretnosti, troSkovi uknjizavanja zaloge na nepokretnostima i pokretnim



stvarima koje sluze kao instrument obezbjedenje kredita) i drugi trosSkovi koji se
odnose na instrumente obezbjedenja kredita, ukoliko je pribavljanje tih
instrumenata uslov za odobravanje kredita,

- premija osiguranja i,

- druge sli¢ne naknade ili provizije direktno povezane sa kreditom;

2) za ostale kredite:

- naknada za obradu kreditnog zahtjeva,

- naknade po osnovu odobravanja kredita (troSkovi platnog prometa),

- naknada za vodenje kredita, servisiranje kreditne partije i slanje izvoda - naknada
za nepovuceni iznos kredita kod okvirnih ili drugih kredita - ostale slicne naknade ili
provizije koje klijent placa kreditoru.

U obracun efektivne kamatne stope ne ukljucuju se:

1) za potroSacke kredite:

- naknade za javnopravnu ovjeru dokumenata;

- zatezne kamate ili bilo koji drugi troSkovi koji mogu nastati zbog klijentovog
postupanja protivno uslovima iz ugovora o kreditu,

- troSkovi poStanskih usluga, i

- ostale slicne naknade i provizije,

2) za ostale kredite:

- troSkovi vezani za instrumente obezbjedenja kredita (troSkovi procjene vrijednosti
nepokretnosti, troSkovi uknjizavanja zaloge na nepokretnostima i pokretnim
stvarima koje sluze kao instrument obezbjedenje kredita, naknade za pribavljanje
dokaza o vlasni$tvu nad nepokretnosima koje sluze kao instrument obezbjedenje
kredita, troSkovi za garancije i sl.),

- naknade za javnopravnu ovjeru dokumenata,

- naknade za pribavljanje razliCitih uvjerenja, potvrda, dozvola i rjeSenja nadleznih
tijela i organa,

- zatezne kamate ili bilo koji drugi troSkovi koji mogu nastati zbog klijentovog
postupanja protivno uslovima iz ugovora o kreditu,

- troSkovi postanskih usluga, i

- ostale slicne naknade i provizije.

Kod potrosackih kredita, ako u trenutku oglaSavanja usluga u smislu ¢lana 6 ove odluke
kreditoru nije poznat iznos troSkova vezanih za polisu osiguranja ili druge instrumente
obezbjedenja kredita, a ti instrumenti su obavezan uslov za odobravanje kredita, kreditor
na odgovarajuci nacin informiSe klijenta da je taj instrument osiguranja kredita uslov za
odobravanje kredita i da troSkovi koji se odnose na taj instrument nijesu ukljueni u
prezentovani iznos efektivne kamatne stope.

Pri oglaSavanju usluga ili informisanja klijenta u smislu ¢lana 6 ove odluke, kreditor na
odgovarajuc¢i nacin informiSe klijenta i o vrsti troSkova koji se odnose na kredit, ali se ne
uklju€uju u obracun efektivne kamatne stope, kao i o iznosima tih troSkova, ukoliko su
poznati kreditoru.

9. Stanje kredita — u ovu kolonu unosi se stanje kredita u odredenom periodu. Ono je
jednako iznosu kredita umanjenom za do tada otplaéeni dio glavnice (kumulirane rate).

10. Tokovi novéanog kolaterala — u ovu kolonu unose se svi novC€ani tokovi vezani za
novCani kolateral — uplata i isplata nov€anog kolaterala, eventualni troSkovi povezani sa
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nov€anim Kkolateralom i eventualna kamata na nov€ani kolateral, sa pozitivnim
predznakom kada je u pitanju nov€ani tok od klijenta prema depozitaru (uplata) i
negativnim predznakom kada je u pitanju nov€ani tok od depozitara prema Klijentu
(otplata ili kamata).

11. Opis — unosi se kratak opis nov€anog toka u odredenom periodu.

12. Neto novcéani tok — je suma rate (kolona 7.), kamate (kolona 8.) i drugih troSkova
(kolona 9.) -pozitivni nov€ani tok, umanjen za sumu kredita (kolona 4.) i drugih isplata
(kolona 5.)-negativni nov€ani tok u odredenom periodu. Svi iznosi u kolonama 4.-10.
iskazuju se sa pozitivnim predznakom. Neto nov€ani tok moze biti sa pozitivnim ili
negativnim predznakom, s tim da pozitivni predznak oznacava neto priliv sredstava kod
kreditora (uplate), a negativni predznak neto odliv sredstava (isplate).

13. Diskontovani neto novéani tok — u ovu kolonu se unose iznosi koji se dobiju
diskontovanjem neto nov€anih tokova iz kolone 12, godiSnjom kamatnom stopom tro$ka
kredita (u procentnom iskazu) koriséenjem sljedece formule:

d
PGS ¢

NNTk 1+ ——
& +100

NNTy oznaCava neto nov€ani tok u odredenom periodu, dok PGS u diskontnom faktoru
oznacava godiSnju stopu troSka kredita; d/t u eksponentu je zbir sljedec¢ih komponenti:
- ucCeSca broja dana od datuma 0-tog perioda do 31. decembra iste godine, u broju
dana u godini 0-tog perioda,
- broja godina izmedu godine nov€anog toka koji se diskontuje i godine 0-tog
perioda, ne radunajuci dvije pomenute godine, i
- ucCe8a broja dana od datuma perioda u kojem se nalazi nov€ani tok koji se
diskontuje do 31. decembra prethodne godine, u broju dana u godini nov€anog
toka koji se diskontuje.

Matemati¢ka formula za obracun d/t moze se izraziti na sljedeci nacin:

yyyy 0 .12.31. —dat(0) N I 0 —1 + dat k — yyyy k —1 .12.31
£(0) yyyy yyyy t(k)

t(0)=1+yyyy(0).12.31.-yyyy(0).01.01.
t(k)=1+yyyy(k).12.31.-yyyy(k).01.01.

U ovoj formuli dat(0) je datum 0-tog perioda, dok je dat(k) datum perioda u kojem se nalazi
novCani tok koji se diskontuje. Za izraCunavanje se mogu koristiti formule u Excelu (sa
datumima npr. u formatu datom u formuli). D/t predstavlja, ustvari, broj godina (ne
obavezno cijeli) izmedu datuma 0-tog perioda i datuma u kojem je dat nov€ani tok koji se
diskontuje, tj. duzina tog perioda izraZzena u godinama.

Posto je PGS stopa koja tek treba da bude izraCunata, navodi se postupak za njeno
izraCunavanje.



Plan otplate zavrSava redom Ukupno, koji se odreduje nakon posljednjeg nov€anog toka u
posljednjem periodu. U tom se redu, u koloni Diskontovani neto novéani tok sabiraju svi
diskontovani neto nov€ani tokovi iz pojedinih perioda. PGS je aproksimativno rjeSenje, na
dvije decimale, sljedece jednacine:

PGS
NNTk 1+W == 0

&

k

Za njeno izraCunavanje moze se Koristiti metoda pokuSaja i linearne interpolacije,
koriS¢enjem kalkulatora ili odgovaraju¢eg kompjuterskog programa.

Dobijena godiSnja stopa troSka kredita ne iskazuje se u planu otplate, vec se koristi za
obracun efektivne kamatne stope, primjenom sljedece formule:

UDIK
UDIK — UDTSP "’

EKS = PGS X

Znacenje simbola UDIK i UDTSP objasnjeno je u tackama 14. i 15.

14. Diskontovane isplate kredita — u ovoj koloni nalaze se diskontovane vrijednosti isplata
kredita iz kolone 4. Prilikom diskontovanja koristi se prethodno izraCunata PGS, a
diskontuje se prema 0-tom razdoblju, koriS¢enjem sljedece formule:

&l

DIK, = IK 1+PGS_
k= Tk 100 '

pri ¢emu DIKy oznaCava diskontovanu isplatu kredita u odredenom periodu, IKy isplatu
kredita u odredenom periodu, dok ostali simboli imaju znaCenja kao u tacki 13. Zbir
diskontovanih isplata kredita:

UDIK = DIK;,
k

koji se koristi u obradunu efektivne kamatne stope opisanom u tacki 13., nalazi se na
presjeku vrste Ukupno i kolone Diskontovane isplate kredita.

15. Diskontovani tokovi novéanog kolaterala — u ovoj koloni se nalaze diskontovane
vrijednosti tokova novCanog kolaterala iz kolone 10. Prilikom diskontovanja koristi se
prethodno izraCunata PGS, a diskontuje se prema 0O-tom periodu koriS¢enjem sljedece
formule:

QU

PGS " ¢
DTSP = TSP, 1+—o

pri Cemu DTSPx oznaCava diskontovani tok nov€anog kolaterala u odredenom periodu,
TSPk tok nov€anog kolaterala u odredenom periodu, dok ostali simboli imaju znacenja
kao u tacki 13.



Zbir diskontovanih tokova nov€anog kolaterala:

UDTSP = DTSPy,
k

koji se koristi u obraCunu efektivne kamatne stope opisanom u tacki 13. nalazi se na
presjeku reda Ukupno i kolone Diskontovani tokovi novéanog kolaterala.

Plan otplate koji se uruCuje klijentu ne treba da sadrzi pomoc¢ne kolone 12. do 15. i
godiSnju kamatnu stopu troSka kredita, koji se koriste za obracun efektivhe kamatne
stope. Plan otplate koji se odlaze u kredithu dokumentaciju sadrzi i te pomoc¢ne kolone,
kao i PGS. Prazne kolone nije potrebno ispisivati. Dobijena efektivna kamatna stopa
obavezno se prikazuje u planu otplate, sa dvije decimale, uz zaokruzivanje druge
decimale i ne smije biti manje uocljiva od ostalih podataka.

Efektivna kamatna stopa je po pravilu najmanje jednaka ugovorenoj nominalnoj kamatnoj
stopi. lzuzetno, ako je efektivha kamatna stopa, obra¢unata u skladu sa odredbama ove
odluke, manja od ugovorene kamatne stope ili ne moze da se izraCuna (npr. zbog
relativno velikog iznosa nov€anog kolaterala koji sluzi kao obezbjedenje kredita u odnosu
na iznos tog kredita) kreditor je duzan da o tome obavijesti klijenta, kao i da pruzi
objasnjenje zbog Cega je efektivha kamatna stopa manja, odnosno zbog ¢ega nema
ekonomski smisleno rjeSenje (npr. kad ima negativhu vrijednost ili je nije moguce
izraCunati).

U planu otplate obavezno se navodi u kojoj se valuti iskazuju novc€ani iznosi.

Kod kredita po teku¢em raCunu (tzv. dozvoljeno prekoraCenje po racunu) nije potrebno
izradivati plan otplate, jer se takvi krediti vracaju iz priliva koji prvi pristignu na racun
klijenta. Za potrebe izraCunavanja i iskazivanja efektivhe kamatne stope koja se odnosi ha
te kredite, u obraCun se ukljuCuje jedino nominalna kamatna stopa. Ako kreditor
zaraCunava razliCite kamatne stope za razliCite iznose dozvoljenih prekoracenja, potrebno
je obraCunavati iiskazivati cijelu skalu pripadajucih efektivnih kamatnih stopa, uz precizno
navodenje granicnih iznosa prekoraCenja do kojih se pojedina efektivna kamatna stopa
primjenjuje. Kreditor je duzan da informiSe klijenta i o eventualnim drugim naknadama,
provizijama i sli€nim nov€anim tokovima vezanim uz ovu vrstu kredita. Ova pravila se
odnosa i na sve ostale okvirne kredite, kao Sto je npr. revolving okvirni kredit po kreditnim
karticama i sli¢no.

Kod ugovorenih okvirnih kreditnih linija, ako se ne mogu unaprijed utvrditi datumi
povlaCenja sredstava, svako povlaCenje sredstava smatra se posebnim kreditom, za koji
se izraduje plan otplate sa iskazanom efektivnom kamatnom stopom. Ako se odredeni
kredit odobrava u viSe tranSi, naknadu za zaklju€enje ugovora, vodenje racuna i ostale
fiksne naknade, ili naknade vezane za ukupni iznos kredita, treba podijeliti na pojedine
tranSe, proporcionalno njihovom iznosu i pripadajuce proporcionalne djelove tih naknada i
provizija ukljuciti u obra¢un efektivne kamatne stope na stvarni datum dospijeca.

Za akceptne kredite, poslove faktoringa i finansijskog lizinga, kredite po karticama koji se
distribuiraju i zakljuCuju na prodajnim mjestima, kao i za mandatne poslove, nije potrebno
izradivati plan otplate i iskazivati efektivnu kamatnu stopu.



IV. Obracun efektivhe kamatne stope na depozite koriSéenjem plana isplate

depozita

Efektivna kamatna stopa na depozite obraCunava se koriS¢enjem plana isplate depozita
(obrazac plana isplate depozita sastavni je dio ove metodologije), primjenom metoda
pokuSaja i linearne interpolacije, koriS¢enje kalkulatora ili odgovaraju¢eg kompjuterskog
programa. Postupak je identiCan odredivanju interne stope prinosa u opstem slucaju. Plan
isplate depozita sadrzi sljedece kolone:

1

Period — oznacava redni broj perioda u kojem dolazi do odredenog nov€anog toka. 0-
ti period je period u kojem dolazi do prvog nov€anog toka. Posljedniji period je period u
kojem dolazi do posljednjeg nov€anog toka.

Datum — oznacava tacan datum nov€anog toka, jer se efektivna kamatna stopa racuna
prema kalendarskom broju dana u mjesecu i 365/366 dana u godini. Za depozite koji
se uplacuju/isplaéuju u ratama (npr. stambena Stednja, Stednja za penziju, rentna
Stednja i sl.) potrebno je od klijenta traziti da navede planirane datume kada bi trebalo
doc¢i do uplatal/isplata u ratama, kao i iznose oCekivanih uplata/isplata (ako je rije¢ o
povremenim uplatama/isplatama).

Iznos depozita — u ovu kolonu se unosi iznos depozita, odnosno dijela depozita (iznos
rate) koji treba uplatiti, i to na datum kada je izvjesno da ¢e doci do uplate, odnosno
kada klijent oCekuje da Ce uplatiti depozit. Kod depozita koji se uplacuju u ratama u
planu isplate potrebno je navesti ukupan iznos depozita i naznaciti da se radi o
ocCekivanim uplatama.

Uplate u korist klijenta — u ovu kolonu se upisuju odobrenja u korist klijenta koja se
pripisuju depozitu (npr. iznos pripisane kamate, drzavna sredstva za podsticaj, bonusi
koji se pripisuju tokom trajanja ugovornog odnosa i sl.).

Druge uplate — u ovu kolonu se upisuju druge uplate koje deponent (vlasnik sredstava)
izvrSava po zahtjevu depozitara, na osnovu internih propisa depozitara (npr. naknada
za vodenje racuna).

Iznos depozita za isplatu — u ovu kolonu se upisuje iznos depozita koji se isplacuje ito
na onaj datum kada je izvjesno da ¢e doci do isplate (npr. nakon isteka ugovora o
orocenju depozita).

Iznos kamate — u ovu kolonu se upisuje iznos kamate koji Ce se isplaCivati u
ugovorenim periodima.

Isplate po depozitu — u ovu kolonu se upisuju zaduzZenja klijenta koja se obustavljaju
na teret depozita (npr. obustava naknade za vodenje racuna).

Druge isplate — u ovu kolonu se unose druge isplate koje depozitar isplacuje
deponentu po depozitu (npr. isplata premije na depozit uslovljena ispunjenjem
odredenih uslova od strane deponenta, kao i druge sliCne isplate). Ako depozitar
isplacuje odredenu premiju (bonus) na depozit, u tabeli otplate obavezno se navodi
procenat, odnosno pau$alni iznos premije.



10.

11.

12.

13.

Stanje depozita — u ovu kolonu upisuje se stanje depozita u odredenom periodu. Ono
je jednako iznosu uplacenog depozita uve¢anom za pripisanu kamatu, odnosno druge
pripise i umanjenom za naknade, koje depozitar obustavlja sa tog raCuna. Za potrebe
obraCuna efektivhe kamatne stope smatra se, da se nakon isteka ugovora o oro¢enju
isplacuje cjelokupni iznos depozita sa pripadajucom kamatom.

Opis — unosi se kratak opis nov€anog toka u odredenom periodu.

Neto novéani tok — predstavlja zbir uplata depozita (kolona 4.) i drugih uplata (kolona
6.)- (pozitivni nov€ani tok) umanjen za zbir iznosa depozita za isplatu (kolona 7.),
iznosa kamate (kolona 8.) i drugih isplata (kolona 10.)-(negativni nov€ani tok) u
odredenom periodu. Za potrebe ove metodologije, uplate u korist klijenta (kolona 5.) i
isplate po depozitu (kolona 9.) ne ulaze u obracun neto nov€anog toka. Svi iznosi u
kolonama 4.—11. iskazuju se sa pozitivnim predznakom. Neto nov€ani tok moze biti sa
pozitivnim ili negativnim predznakom, s tim da pozitivni predznak oznaCava neto priliv
sredstava kod depozitara (uplate), dok negativni predznak oznacCava neto odliv
sredstava (isplate). Za potrebe obracuna efektivne kamatne stope smatra se da ce
deponent nakon isteka roka oroCenja depozita, podiéi raspolozivi depozit zajedno sa
pripadaju¢om kamatom i ostalim isplatama (kao sto je npr. premija).

Diskontovani neto novc€ani tok — u ovu kolonu se upisuju iznosi koji se dobiju
diskontovanjem neto nov€anih tokova iz kolone 12, sa trazenom efektivnom kamatnom
stopom, koris¢enjem sljedece formule:

PGS
NNT, 1+ W

 ela

NNT oznacava neto nov€ani tok u odredenom periodu, dok EKS u diskontnom faktoru
oznacava efektivhu kamatnu stopu; d/t u eksponentu je zbir sljedec¢ih komponenti:

- uc€escéa broja dana od datuma 0-tog perioda do 31. decembra iste godine u broju
dana u godini 0-tog perioda,

- broja godina izmedu godine novC€anog toka koji diskontujemo i godine 0-tog
perioda, ne brojeci dvije spomenute godine, i

- ucCes8Ca broja dana od datuma perioda u kojem se nalazi nov€ani tok Kkoji
diskontujemo do 31. decembra prethodne godine u broju dana u godini nov€anog
toka koji se diskontuje.

Matemati¢ka formula za obracun d/t mozZe se izraziti na sljedeci nacin:

d—

L=

yyyy 0 .12.31. —dat(0) dat k — yyyy k —1 .12.31.
£(0) + yyyy k —yyyy 0 -1 +

t(0)= 1+yyyy(0).12.31.-yyyy(0).01.01.
t(k)= 1+yyyy(k).12.31.-yyyy(k).01.01.

Dat(0) iz ove formule je datum 0O-tog perioda, dok je dat(k) datum perioda u kojem se
nalazi nov€ani tok koji diskontujemo. Za izraunavanje se mogu koristiti formule u Excelu
(sa datumima u gore datom formatu). D/t predstavlja broj godina (ne obavezno cijeli)



izmedu datuma 0-tog perioda i datuma u kojem je dat nov€ani tok koji se diskontuje, tj.
duzina tog perioda izraZzena u godinama.

Posto je EKS efektivna kamatna stopa koju tek treba izracunati, navodi se postupak za
njeno izraCunavanje.

Plan isplate depozita zavrSava redom Ukupno, koja se odreduje nakon posljednjeg
novCcanog toka u posljednjem periodu. U tom se redu u koloni Diskontovani neto nov¢ani
tok sabiraju svi diskontovani neto novcani tokovi iz pojedinih perioda. Efektivna kamatna
stopa je aproksimativno rjeSenje, na dvije decimale, sljedece jednacine:

~la

NNT, 1+ EkS =0
i k 100 -

Za izraCunavanje ove jednacine mogu se koristiti metoda pokus$aja i linearne interpolacije,
koriS¢enjem kalkulatora ili odgovaraju¢eg kompjuterskog programa. Dobijena efektivna
kamatna stopa obavezno se iskazuje u planu isplate, sa dvije decimale, uz zaokruzivanje
druge decimale i ne smije biti manje uocljiva od ostalih podataka.

Plan isplate depozita koji se predaje klijentu ne treba da sadrzi pomoéne kolone 12. i 13.
koje se koriste za obracun efektivhe kamatne stope. Plan isplate depozita koji se prilaze
depozitnoj dokumentaciji sadrzi i te kolone. Prazne kolone nije potrebno ispisivati.

U planu isplate depozita navodi se valuta u kojoj se iskazuju nov€ani iznosi.

Kod transakcionih racuna, kod Stednog uloga i depozita po videnju nije potrebno izradivati
plan isplate depozita, ve¢ je dovoljno u ugovoru o depozitu navesti da je efektivha
kamatna stopa jednaka nominalnoj kamatnoj stopi. Za potrebe izraCunavanja i iskazivanja
efektivne kamatne stope u ovom slu€aju u obrac¢un se uklju€uje samo nominalna kamatna
stopa. Ako depozitar zaraCunava razliCite nominalne kamatne stope za razliCite iznose
stanja na ovim racunima, potrebno je izraCunavati i iskazivati cijelu skalu pripadajuéih
efektivnin kamatnih stopa, uz precizno navodenje grani¢nih iznosa stanja na ovim
ratunima do kojih se pojedina kamatna stopa primjenjuje. Depozitar je duzan da
informiSe klijenta i o eventualnim drugim naknadama, bonusima i sli€nim nov&anim
tokovima vezanim uz ove racune.



Naziv kreditora:

PLAN OTPLATE KREDITA

Adresa:
Tellfax:
Valuta : Anuitet: Godi$nja Efektivna
Iznos kredita: Nominalna Fiksna/ kamatna kamatna
kamatna stopa (%) varijabilna stopa PGS (%): stopa (%):
Tokovi Neto Diskontovani
) .| Druge I Ostali Stanje M Opis ~.. . | Diskontovani neto Diskontovana tokovi
Period | Datum Kredit| . Anuiteti Rata Kamata Lot h novcanog novcani P . -
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Ukupno:

Napomena: Iskazana efektivha kamatna stopa vazeca je na datum izrade plana otplate.

Datum:

Potpis i pecat




Naziv kreditne institucije:
PLAN ISPLATE DEPOZITA

Adresa:
Tellfax:
Valuta: Efektivna
Iznos depozita: Nominalna kamatna stopa (%): Fiksna/ Premija kamatna
varijabilna (%) stopa (%)
Uplate u Iznos . Neto Diskontovani
; Uplata korist Druge | depozitaza | Iznos Isplate po Druge Stanje Opis novéani tok | neto novéani tok
Period Datum : . . :
depozita klijenta uplate isplatu kamate depozitu isplate depozita
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10 11. 12. 13.
0
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2
Ukupno:
Napomena: Iskazana efektivna kamatna stopa vazeca je na datum izrade plana isplate.
Datum:

Potpis i pecat






